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Ley 526 de 2026: Nueva normativa de Sustancia Económica para 

Rentas Pasivas en Panamá 
 

Con fecha 28 de mayo de 2026, fue publicada en la Gaceta Oficial No. 30534-B la Ley No. 526, 

promulgada formalmente el 29 de mayo de 2026 que modifica y adiciona artículos al Código 

Fiscal relativos al Impuesto Sobre la Renta y a la sustancia económica para determinadas rentas 

pasivas de fuente extranjera. Esta normativa introduce reglas estrictas de sustancia económica 

para determinadas rentas pasivas de fuente extranjera obtenidas por entidades integrantes de 

grupos multinacionales. 

 

A continuación, detallamos los aspectos fundamentales y los criterios de aplicabilidad 

incorporados en la Ley No. 526 de 2026:  

 

1. Ámbito de aplicación y entidades afectas 
 

• Grupos multinacionales: La normativa se aplica de forma obligatoria a todas las 
entidades jurídicas constituidas o domiciliadas en la República de Panamá que formen 
parte de un "grupo multinacional".  
 

• Definición de grupo: Se entiende por grupo multinacional aquel conjunto de dos o más 
entidades vinculadas por propiedad o control (directo o indirecto) que sean residentes 
fiscales en diferentes jurisdicciones, incluyendo formalmente a su casa matriz, 
subsidiarias y establecimientos permanentes.  
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• Objetivo: El régimen busca acreditar que las rentas pasivas extranjeras no se encuentren 
gravadas de manera excepcional, alineando la legislación panameña con los principios 
de transparencia fiscal internacional sin que esto comprometa la competitividad del país.  
 

2. Rentas pasivas de fuente extranjera alcanzadas 

Los requisitos de sustancia económica deberán acreditarse respecto a los siguientes flujos de 

ingresos obtenidos desde el exterior:  

 

1. Dividendos o participaciones en utilidades.  

2. Intereses.  

3. Regalías (entendidas como los ingresos derivados del uso de activos de propiedad 

intelectual, tales como patentes, invenciones, fórmulas, procesos, técnicas y marcas, 

entre otras).  

4. Ganancias de capital.  

5. Rentas de capital inmobiliario (ingresos provenientes por el arrendamiento, 

subarrendamiento, uso, goce, constitución o cesión de derechos de bienes inmuebles).  

6. Otras rentas de capital mobiliario (ingresos producto del arrendamiento, 

subarrendamiento, constitución o cesión de derechos de uso o goce de bienes muebles 

en general).  

 

3. Parámetros para la calificación de la sustancia económica 

Para sostener la condición de "Entidad Calificada" y mantener el beneficio del régimen de 
territorialidad, la sociedad panameña debe reportar y cumplir anualmente con las siguientes 
condiciones concurrentes:  
 

• Recursos Humanos e Infraestructura: Disponer de personal calificado, debidamente 
remunerado y dedicado de forma directa a las actividades principales de administración, 
dirección y/o control de los activos generadores de renta, contando además con oficinas 
e instalaciones adecuadas en el territorio de la República de Panamá.  
 

• Toma de decisiones: Adoptar dentro del territorio nacional las decisiones estratégicas 
necesarias para las operaciones y soportar los riesgos comerciales dentro de Panamá. 
 

• Costos y gastos: Incurrir en costos y gastos operativos adecuados en el territorio de la 
República de Panamá, los cuales deben estar directamente relacionados con los activos 
generadores de la renta y ser distintos de las remuneraciones del personal o el costo de 
las instalaciones.  

• Criterio de suficiencia: La suficiencia de los recursos humanos, técnicos y financieros 
no se medirá de forma arbitraria, sino que se evaluará atendiendo de forma proporcional 
a la naturaleza, escala, complejidad de la actividad, volumen de la renta, al número de 
activos generadores de rentas y al grado de riesgo asumido por el grupo multinacional.  
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4. Regulación de tercerización de actividades 
 

• Tercerización local: Las actividades principales de la entidad podrán ser realizadas por 
proveedores terceros, siempre que se ejecuten dentro del territorio de Panamá y que los 
recursos del proveedor no incurran en una superposición de horas al prestar servicios a 
múltiples destinatarios. Esta modalidad desempeñará un papel fundamental, siempre que 
se cuente con los debidos controles y documentación de respaldo.  
 

• Tercerización internacional: La contratación de actividades principales fuera de 
Panamá no constituirá por sí misma una causal de incumplimiento normativo, pero dichos 
recursos externos no serán contabilizados ni tomados en consideración por las 
autoridades al evaluar la sustancia económica de la entidad dentro del territorio nacional. 
 

5. Exclusiones del Régimen  
 

• Sociedades Patrimoniales: Se establecen excepciones parciales respecto al 
cumplimiento de decisiones estratégicas y gastos operativos para aquellas entidades 
cuya actividad principal sea exclusivamente la tenencia, adquisición, conservación y 
enajenación no habitual de participaciones patrimoniales (Holdings) o bienes inmuebles, 
siempre que no realicen actividades comerciales o de inversión sustancial. Asimismo, las 
sociedades patrimoniales que no formen parte de grupos multinacionales quedan fuera 
de esta normativa.  
 

• Sector Marítimo (Marina Mercante): Quedan excluidas las entidades dedicadas a la 
explotación comercial, armamento, operación o administración de naves o buques 
inscritos en los registros panameños. 
 

• Sector Financiero Regular: Se excluye a las entidades bancarias, de seguros, de 
reaseguros, intermediarios del mercado de valores y gestores de fondos de inversión 
colectiva que se encuentren debidamente autorizadas y bajo la supervisión prudencial de 
sus respectivas Superintendencias en Panamá, siempre que las rentas pasivas 
provengan de su objeto social regulado y ordinario (esta exclusión no aplica a las 
entidades de seguros o reaseguros cautivos de grupos multinacionales). 
Específicamente, se incluyen las entidades supervisadas por la Superintendencia de 
Bancos, de Valores y de Seguros y Reaseguros. 
 

• Regímenes Fiscales Especiales: Las empresas que operen bajo regímenes 
preferenciales (como SEM, Zona Libre de Colón o Panamá Pacífico) que generen rentas 
pasivas extranjeras deberán presentar obligatoriamente su reporte anual de sustancia 
para conservar su estatus corporativo.  
 

6. Consecuencias por incumplimiento y régimen de sanciones 
 

• Entidades No Calificadas: Aquellas sociedades que no cumplan con el reporte o los 
estándares mínimos de sustancia serán declaradas "no calificadas". Esta categorización 
no se realizará de manera discrecional, sino mediante un procedimiento formal que 
respete las garantías del Código de Procedimiento Tributario.  
 

• Tarifa penal del 15%: Las entidades no calificadas perderán el beneficio del régimen de 
territorialidad sobre sus rentas pasivas extranjeras y quedarán sujetas de forma 
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excepcional a una tarifa única y definitiva del quince por ciento (15%) sobre la renta neta 
gravable en el período fiscal respectivo. Dicha renta neta se determinará deduciendo de 
la renta bruta los costos y gastos necesarios para la obtención, conservación y 
mantenimiento de la renta, debidamente documentados.  
 

• Cláusula antiabuso: El Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) queda plenamente 
facultado para desconocer, mediante resolución motivada, aquellas estructuras 
corporativas o mecanismos que carezcan de una realidad comercial válida y cuyo único 
propósito sea obtener una ventaja tributaria indebida, aplicando en consecuencia multas, 
recargos e intereses.  
 

7. Disposiciones finales  
 

• Vigencia: La Ley No. 526 de 2026 comenzará a regir formalmente a partir del período 
fiscal del año 2027.  
 

• Reglamentación: El Órgano Ejecutivo de Panamá contará con un período no mayor a 
los 90 días para emitir el reglamento de la ley.  
 

• Forma de reporte: La presentación de la información fiscal se realizará de forma anual 
a través de la Declaración Jurada del Impuesto Sobre la Renta, por lo que se prevén 
modificaciones estructurales en los formularios de ISR de Personas Jurídicas en los 
próximos meses.  

Para mayor información puede comunicarse a nuestras oficinas. 
 
Mario Salazar   mario.salazar@gt.Andersen.com  

Mauro Hernández      mauro.hernandez@gt.Andersen.com  

Evelyn Guerra  evelyn.guerra@gt.Andersen.com  

Fernando Pérez  fernando.perez@gt.Andersen.com 
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